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rARKETS Prvy kvartal sa skon¢il Kurzy indexov a akcii su zatvaracie

. hodnoty z predoslého obchodného diia
Eurdpske trhy v ivode obchodného tyzdiia ostali v désledku vel’kono¢nych sviatkov uzavreté. yzp

Obchodny tyzdefi otvarali trhy v Azii, ktorym chybal akykol'vek fundament. Obchodny defi Index S % zmena za
uzavrel v ziskoch iba japonsky index Nikkei 225, trhy v Cine uzatvérali v stratach. Kurz

V ekonomickom kalendari mali zastipenie iba makroekonomické data v USA. Pozitivne = Spolo¢nost Mena tyzden rok
vysledky priniesol rast predajov novych domov o 3,5 % pri ofakavaniach analytikov 1,4%.

Naopak nepotesili vysledky obchodnej bilancie, ktora skizla pod otakévani hladinu — 62 SR -SAX BODY 3254 -0.6 32.3
miliard dolarov. Rovnako tak sklzol i rast osobnych vydavkov z o¢akavanych 0,2% na 0,1%.

Nevyrazny obchodny deii uzavreli trhy v USA s miernym stratami respektive s miernym CR - PX EObIY 892.9 0:3 =15

ziskom. Na komoditnom trhu najlepsie obstalo zlato a striebro. Futures na zlato si pripisali CEZ CzK 414.7 1.6 -34.8
zisk 0,22% a striebro 0,10 %. Utorok ochudobneny o podstatnej$ic makro dita ozivila Janet = Komerénib. czk  5216.0 -0.3 -5.8
Yellenova, ktora sa vyjadrila k americkej ekonomike a pripadnému zvySovaniu sadzieb. Fed = Unipetrol CZK 1775 03 40.8
sa K pripadnému zvyseniu odhodla v pripade, ze ekonomika bude rast’ rychlejsie. Yellenova = NWR CZK 02 -11.8 -53.1
opédt’ nezabudla f)pomenﬁt’ nevyhnutnost’ zap.ojenia. vlady k podpore .ekonomiky. Trhy  pL-wiIG20 BODY 19732 19 -175
v Eurépe uzavreli utorkovy obchodny defi aj napriek chybajucim stimulom zo strany KGHM LN 750 -1.3 371
fundamentov v ziskoch. Na burzach v USA zarezonovali slova Janet Yellenovej, v désledku ’ ’ '
¢oho trhy uzavreli obchodny deil s pozitivnym sentimentom a ziskom nad 0,8%. Slova PEKAO PLN 162.0 08 -11.7
guvernérky viedli k oslabeniu doldra vogi vietkym hlavnym mendm. V reakcii na oslabenie =~ PKN Orlen  PLN 725 69 23.6
dolara réstla cena futures na zlato 0 1,5% na 1240 dolarov za trojska uncu. V stredu bola =~ PKO BP PLN 274 41  -19.0
V Eurdpe z relevantnych dat zverejnena miera inflacie v Nemecku. Rast cenovej hladiny drzi = HU - BUX BODY 263109 2.4 33.9
najvacsiu ekonomiku Eurozony nad hranicou deflcie. Zverejnené data boli pozitivnejsie nez = MQL HUF 16355.0 1.0 34.4
sa povodne o¢akavalo a cenova hladina merana indexom spotrebitel'skych cien rastla o 0,8% Mtelekom HUE 459.0 43 11.4
pri o¢akavaniach 0,6%. Medziroénom merani sa rovnako podarilo dosiahnut’ lepsie vysledky oTP HUF 69200 2.7 305
nez predpokladali analytici a cenova hladina rastla 00,3%. Na druhej strane Atlantiku ; : ’ ’
Richter HUF  5458.0 3.0 43.6

zverejnili data ohl'adne zasob ropy, tie za posledny tyzden vzrastli o 2,29 miliénov barelov pri
o¢akavaniach 2,82 miliéna. Z trhu prace boli ohlasené data o zmene zamestnanosti, v marci si = AU - ATX BODY 2266.6 -0.0 -10.8

zamestnanie na$lo 200 tisic zamestnancov, analytici ofakavali narast poétu zamestnanych = Erste Bank EUR 246 0.1 4.8
0 195 tisic. V stredu putal pozornost’ i Charles Evans, ktory sa podobne ako Janet Yellenovda = Omv AG EUR 248 -2.1 5.1
vyjadroval k moznej zmene zakladnej trokovej sadzby smerom k3%. Evans bol vo | Raiffeisen  EUR 129 6.2 55
vyhlaseniach o zmene sadzieb opatrny a dodal, Ze zmena mdze nastat’ iba v pripade, Ze budu Telekom AU EUR 55 .07 -18.3

dosiahnuté kIi¢ové ekonomické parametre: inflacia smerujuca k 2%; pokles nezamestnanosti.

Evans potvrdil, 7e Fed ma zéujem zdvihnat kPa¢ovi trokovi sadzbu v priebehu tohto roka | DO - DAX BODY 97946 -2.3  -18.4

minimalne dvakrat. Hlavné americké benchmarky aj napriek pozitivnej§im fundamentom E.ON EUR 8.3 1.0 -40.2
uzatvarali len v miernych ziskoch pod 0,50 %. Vo §tvrtok azijské trhy pokracovali v pasivnom | Siemens EUR 908 -1.7 -10.0
sentimente bez naznaku na zmenu, ktorej chybal vyznamnejsi fundament v tejto Casti sveta. | Allianz EUR 140.2 -3.6 -14.2
Vicsina akciovych trhov v Aziiv prvom $tvrtroku vyrazne oslabila. Hlavny japonsky akciovy =~ FRA-CAC40 BoDY 43222 -2.3 -14.6
index Nikkei 225 klesol na hodnote 0 12%, ¢insky index CSI 300 si od zagiatku roka pripisal | Tota SA EUR 388 51 -16.4
stratu  hodnoty Avo takmer A 14%. Ekonomlcky Akal'enAdar v Eur9pe ponukol ) niekol’ko BNP Paribas EUR 240 -0.9 228
fundamentov, pric¢om za zmienku stoji zverejnenie inflacie vo Franclizku a v Eurozéne. Index )

spotrebitel'skych cien vo Francuzsku v medzimesatnom merani rastol v stlade Sanofi-Avent. EUR 70.8 0.1 -23.9
s otakavaniami na drovni 0,7%. Medziroéne sa Franclzska ekonomika nachadza stale ~HOL-AEX BODY = 4345 -20  -11.3
Vv deflaénom pasme -0,2%. Data za Eurozonu len potvrdili pretrvavajuce deflaéné tlaky = RoyalDutch — EUR 209 -28 -255
Vv krajinach platiacich eurom. Akciové trhy v Eurdpe uzatvarali Stvrtkovy obchodny dent = Unilever NV EUR 39.2 -1.6 0.6
s Cervenych cislach. Severna Amerika ponukla data o raste kanadskej ekonomiky za januar = BE -BEL20 BODY 3357.1 -2.1 -10.3
adata z trhu prdce v USA. Ekonomicky rast Kanady v spominanom obdobi dosiahol = spg guez EUR 134 22 276
\% medzlme_sacnf)m,mer?lnl rast 0 0,6% pri ocakavama}gh 0,3"/?, \% medglrocrz@ ekonromlka rastla InBev NV EUR 1092 -03 47
01,5% pri ocakavaniach 1,0%. V USA sa zvysil podet novych Ziadosti o podporu

V nezamestnanosti na 276 tisic pri ofakavaniach 265 tisic ziadosti. Chicagsky index ROLZBET BODY 67052 0.7 52
nakupnych manazérov v marci vzrastol na 53,6 b pri ofakavaniach 50,7 b. Prieskum BRD RON 104 04 12.6
produkcie ropy krajin vyvazajucich ropu potvrdil dodrziavanie pravidiel zo strany krajin, = Petrom RON 02 -16 -33.6
ktoré iniciovali dohodu. Na tieto pozitivne spravy zareagovala i cena futures na ropu, ktord = BG - SOFIX BoDY  446.3 04  -13.7
nasledne na to vzrastla 0 3%. Obchodny deii ale cena futures na ropu uzatvarala v miemych ' cg BACB BGN 45 125 7.2
stratach. Piatkovy obchodny defi sa niesol v znameni uverejnenia dat indexu nakupnych Chimimport BGN 12 13 -395

manazérov vo vyrobe. V Cine vzrastla hodnota indexu na 50,2 b. zpdvodnych 49b.

V Japonsku sa hodnota indexu drzi na tGrovni 49,1 b. V Spanielsku hodnota indexu klesla na SiasE NN w2 U i

53,4 b. Podobny vyvoj indexu zaznamenala i Vel’ka Britania kde index sice vzrastol oproti Krka EUR 609 -0.1 1.1
predchadzajiicej hodnote na 51 b. ale zaostal za odakavaniami 51,2b. V Nemecku, Taliansku = Petrol EUR 2796 17 0.2
a Svajéiarsku hodnota indexu vzrastla v porovnani s otakavaniami na turoveir 50,7 b. =HR-CROBEX BoDY 1671.1 0.8 -2.8
respektive 53,5 b. respektive 53,2 b. Vo Francizku index ostal konstantny na arovni 49,6 b. ' INA-I. nafte HRK 2600 2.7 -27.9
V USA hodnota indexu neprekonala ocakdvania analytikov na Grovni 51,5b. Miera = TR-ISE N.30 BODY 101055 0.9 14
nezamestnanosti v USA  vmarci vzrastla na 5,0% pri predchadzajucej hodnote Akbank TRY 79 -1.9 23
nezamestnanosti 4,9%. IS Bankasi  TRY 45 3.0 -21.9
Vo Francuzku si najhorSie viedli za poslednych 5 dni akcie spolo¢nosti Airbus Group Se, ’ ’ ’
ktoré sa v dosledku bruselskych atentitov a obav z mozného terorizmu v Eurdpe drzia

Vv poklese. Akciové tituly spolo¢nosti za poslednych 5 dni prepadli na hodnote o 4,67%.

V Nemecku sa najlepsie darilo akciovym titulom spolo¢nosti ThyssenKrupp AG, ktoré za

sledované obdobie vzrastli na hodnote o 13,44%. Akcie spolognosti reagovali na spravy

ohladne zaujmu o spoloénost’ ThyssenKrupp zo strany indického oceliarskeho gigantu Tata

steel.

V pondelok bude zverejnena miera nezamestnanosti v Eurozone, v USA index kondicie trhu VYPRACOVAL

prace. V utorok sa bude niest’ v znameni PMI v sluzbach v Eurépe a v USA. V stredu budu Peter Benko

zverejnené data o priemyselnej produkcie v Nemecku, v USA zverejnia objem zasob ropy. Vo Analytik

stvrtok v USA zverejnia pocet novych ziadosti o podporu v nezamestnanosti. Vo $tvrtok bude
mat prejav Janet Yellenova. V piatok lv)udl'l uverejnené data ohladne priemyselnej produkcie CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
vo Franctzsku a Velkej Britanie. V Cine uverejnia data ohladne exportu, importu a data UI. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava

z bezného uctu platobne;j bilancie.
e-mail: info@capitalmarkets.sk
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